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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores y Accionistas de
ITC S.A.

Hemos auditado los estados contables de ITC S.A., que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de origen y aplicacion de fondos por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y sus notas que contienen un resumen de las politicas contables
significativas aplicadas y otras notas explicativas, los cuales se incluyen adjuntos. No
auditamos los estados contables de ACCESA S.A., subsidiaria en la que ITC S.A. tiene
una participacion del 95%, la cual se incluye en el capitulo Inversiones a largo plazo del
estado de situacion patrimonial por la suma de $ 8.372.199 y su participacién en los
resultados del ejercicio que asciende a $ 7.137.199 se incluye en el capitulo Resultados
diversos del estado de resultados. Los estados contables de ACCESA S.A. fueron
auditados por otros auditores cuyo dictamen se nos ha provisto y nuestra opinion, en la
medida que se relaciona con los montos incluidos con respecto a ACCESA S.A., se
basa exclusivamente en el dictamen de los otros auditores.

Responsabillidad de la Direccién sobre los estados contables

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados contables de acuerdo con las normas contables adecuadas en el
Uruguay. Dicha responsabilidad incluye el diseno, implantacién y mantenimiento de un
sistema de control interno adecuado para la preparacion y presentacién razonable de
estados contables que estén libres de errores significativos debido, ya sea, a fraude ¢ a
aquivocaciones, la seleccién y aplicacion de las politicas contables, y la realizacion de
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados contables con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestro examen de auditoria de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos eticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados contables se encuentran libres de errores
significativos.

© 2008 PricewatsthouseCoopers. Todos los derechos reservados. PricewaterhouseCoopers hace refarencia a la red de firmas
miembro de PricewaterhouseGoopers Internationat Limited, siendo cada una de ellas una entidad legal separada e independienta.
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Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores significativos en los estados contables, debido ya sea a fraude
0 a equivocaciones. Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el
sistema de control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los
estados contables de la entidad con la finalidad de disehar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria comprende
asimismo la evaluacion del grado de adecuacion de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados contables.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido y el dictamen de los
otros auditores es suficiente y apropiado para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria y en el dictamen de los otros
auditores, los referidos estados contables presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de ITC S.A. al 31 de diciembre de 2007,
los resultados de sus operaciones y los origenes y aplicaciones de fondos por el
ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables adecuadas en el
Uruguay.

Enfasis en asuntos que no afectan nuestra opinién

La Administracién Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL) es el accionista mayoritario de
ITC S.A vy la operativa de ITC S.A. se enmarca dentro de |a estrategia y operativa comercial
de dicha entidad por 1o que han existido transacciones significativas entre ambas durante el
periodo tal como se indica en Nota 20. En consecuencia, €l resultado de tales operaciones
podria haber sido diferente de aquel obtenido en operaciones efectuadas exclusivamente
con partes no vinculadas.

Montevideo, Uruguay
10 de abril de 2008
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(expresado en pesos uruguayos ajustados por inflacién)

31 de diciembre

Notas 2007 2008

ACTIVO

Activo corriente

Disponibilidades 5 7.109.860 8.414.558
Inversiones Temporarias 6 4,265.340 2.585.483
Créditos por ventas 7 8.140.266 6.810.127
Otros Créditos 7 2.230.777 2.568.182
Total activo corriente 21.746.243  20.378.350

Activo no corriente

Oftros Créditos a largo plazo 2.638.920 -
Inversiones a largo plazo 19.605.772 5.363.289
Bienes de Uso 83.683 172.580
Intangibles 24.270 36.405
Total activo no corriente 22.353.645 5.572.274
Total activo 44,099,888 25,950,624

Las notas 1 a 22 y el Anexo que se acompafian forman parte de estos estados
contables.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{expresado en pesos uruguayos ajustados por inflacién)

31 de diciembre

Notas 007 2008
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales 11 27.357 5758
Deudas financieras 12 91.408 454 312
Deudas diversas 13 4.994.973 3.987.180
Total pasivo corriente 5.113.738 4.447 250
Total pasivo 5.113.738 4.447.250
PATRIMONIO 14
Capital social 6.566.062 6.5666.062
Correccién monetaria de capital 2.654.411 2.654 411
Reserva legal 19 615.314 386.528
Reserva por exoneracion inversiones 86.961 70.329
Reservas voluntarias 5.5636.523 -
Correccién monetaria reservas 719.596 88.649
Resultados acumulados 5.324.507 6.426,307
Resultado del ejercicio 17.482.776 5.311.088
Total patrimonio 38.986.150 21.503.374
Total pasivo y patrimonio 44 099 888 25,950 624

Las notas 1 a 22 y el Anexo que se acompafan forman parte de estos estados

contables.
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ESTADO DE RESULTADOS
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{expresado en pesos uruguayos ajustados por inflacién)

Notas 2007 2006
Ingresos por ventas locales de servicios 20 38.528.208 29.605.608
Ingresos por ventas al exterior de servicios 709.922 -
Ingresos operativos 39.238.131 29.605.608
Costo de los servicios prestados 15 (23.415.815) {17.517.608)
Resultado bruto 16.822.316 12.088.000
Gastos de administracion y ventas 15 ( 5.293.339) ( 3.906.183)
Resultados financieros 17 { 3.625.825) { 1.057.402)
Resultados diversos 16 13.787.064 977.212
Resultados antes de Impuesto a la renta 20.680.218 8.101.627
Impuesto a la renta 18 (_3.207.440) (2.790.539}
Utilidad neta del ejercicio 17.482.776 .9.311.088

Las notas 1 a 22 y el Anexo que se acompafan forman parte de estos estados

contables.
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(expresado en pesos uruguayos ajustados por inflacién)

Flujo neto de fondos asociado a actividades operativas

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar el resultado contable con el flujo de
fondos provenientes de operaciones

- Resultado inversién en HG S.A.

- Resultado inversion en ACCESA S.A.
- Depreciaciones de bienes de uso

- Amortizaciones de intangibles

Cambios netos en activos y pasivos corrientes

(Incremento} / Disminucién en:
- Inversiones Temporarias

- Créditos por venta

- Otros créditos

Incremento / (Disminucién) en:
- Deudas comerciales

- Deudas financieras

- Deudas diversas

Flujo neto de fondos proveniente de operaciones

Flujo neto de fondos asociado a actividades de inversidn

(Incorporaciones) de bienes de uso
(Incorporaciones)/bajas de intangibles
Aportes realizados en ACCESA S.A.

Flujo neto de fondos proveniente de actividades de
inversién

Flujo neto de fondos asociado a actividades de
financiamiento

Préstamos otorgados a ACCESA S.A.

Flujo neto de fondos aplicado a actividades de
financiamiento

Aumento /{Disminucidén) neta de fondos
Fondos al inicio del gjercicio

Fondos al final del gjercicio

2007

17.482.776

f 5.870.284

7.014.424
88.89

12.135

4.698.100

(1.679.857)
(1.330.139)
337.405

21.599
{ 362.904)
1.007.793

2.692.997

(1.357.775)

(1.357.775)

{2.639.920)

(2.639.920)

(1.304.698)
8.414.558

£.109.860

Las notas 1 a 22 y el Anexo que se acomparfian forman parte de estos estados

contables.
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2006

5.311.088

( 537.773)

75.641
35.617

4.884.573

20.451
2.780.382
(1.900.995)

( 229.187)
( 37.384)
45.373

5,563.213

( 47.227)
68.513

21.286

5.5684.499
2.830.059

8,414,558
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2007

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

a. Naturaleza juridica

ITC S.A. es una sociedad anénima cerrada constituida desde el 31 de Octubre de 2000.
Con fecha 28 de setiembre de 2001, el Directorio de la Sociedad resolvié modificar la
fecha de cierre de ejercicio, pasando del 30 de junio al 31 de diciembre de cada afio,

habiendo sido el gjercicio 01/07/02-31/12/02 el primero en modificarse.

La participacidn de los accionistas al cierre es la siguiente:

Participacién
Antel 99,924 %
Corporacion Nacional para el Desarrollo 0,076 %

b. Actividad principal

Su principal actividad es prestar servicios de asesoramiento en el drea de
telecomunicaciones, tecnologia de la informacién y gestién empresarial, y toda otra
actividad en negocios basados en las tecnologias de comunicaciones y la informacion.

La Sociedad posee el 99,8024% del capital integrado de la sociedad andnima cerrada
HG S.A., la cual ha iniciado actividades el 4 de enero de 2001, y cuyo ejercicio
econdmico finaliza el 31 de diciembre de cada afio; y el 95% del capital integrado de la
sociedad andnima cerrada ACCESA S.A. la cual ha iniciado actividades el 29 de marzo
de 2007, y cuyo gjercicio economico finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

El objetivo principal de HG S.A. es el de prestar servicios de alojamiento, desarrolio y
mantenimiento de sitios Web, mientras que el objetivo principal de ACCESA S.A. es el
de prestar servicios de call center, servicios de transmisién, procesamiento de
informacién, datos y contenidos mediante sistemas de telecomunicaciones y tecnologia
de la informacion.

Los presentes estados contables han sido aprobados para su emisién por la Sociedad
con fecha 10 de abril de 2008.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes
estados contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas en
forma consistente con relacion al ejercicio anterior.
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21 Bases de preparacion

Los presentes estados contables han sido formulados de acuerdo con las Normas
Contables Adecuadas en Uruguay establecidas por los Decretos N° 103/91, 162/04,
222/04 y 80/05. Estas normas hacen obligatoria la aplicaciéon de las Normas

Internacionales de Contabilidad vigentes y traducidas a idioma espariol al 19 de mayo
de 2004.

Los estados contables han sido preparados siguiendo en general, el principic contable de
costo histdrico. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a
los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones gque les han dado
origen.

La preparacién de los estados contables de conformidad con Normas Contables
Adecuadas en Uruguay requiere que la gerencia haga estimaciones y suposiciones que
afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales podrian diferir respecto de estas estimaciones.

- Normas contables atn no vigentes y no adoptadas en forma anticipada por la
Sociedad

Con fecha 31 de julio de 2007 ha sido publicado el Decreto 266/07, que hace
obligatoria, como Normas Contables Adecuadas en Uruguay, la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes y traducidas a idioma
espafol a esta fecha y las normas de presentacién contenidas en el Decreto 103/91.
Esta modificacién normativa rige para los ejercicios econdmicos iniciados a partir del
1° de enero de 2009, la Sociedad ha decidido no aplicarla en forma anticipada. Este
nuevo cuerpo de normas modificard diversos criterios de revelacion, valuacion y
presentacion utilizados en la preparacién de los estados contables de la Sociedad (o la
adaptacion que correspondiere).

2.2 Subsidiarias

Son subsidiarias todas las entidades sobre las cuales ITC S.A. tiene el poder de
gobernar sus politicas financieras y operativas, acompafiado generalmente con una
tenencia accionaria que supera la mitad de los derechos de voto. La existencia y
efecto de los derechos potenciales de voto actualmente ejercibles o convertibles, se
consideran al determinar si ITC S.A, tiene el control sobre otra entidad. Las
subsidiarias se reflejan a su valor patrimonial proporcional.

La participacion de ITC S.A. en las ganancias o pérdidas de sus subsidiarias,
posteriores a la adquisicion, se reconoce en los resultados, y su participacion en los
movimientos de ajustes al patrimonio posteriores a la adquisicion se reconoce en
ajustes al patrimonio. Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de la
subsidiaria iguala o excede su tenencia de capital en la subsidiaria mas el monto de
cualquier crédito sin garantia adeudado por la misma, la Sociedad deja de reconocer
pérdidas ulteriores a menos gue haya incurrido obligaciones o haya efectuado pagos
por cuenta de la asociada.
7
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Las ganancias no realizadas en transacciones entre la Sociedad y sus subsidiarias son
eliminadas en proporcién a la participacién en las mismas. También se eliminan las
pérdidas no realizadas a menos que la transaccion evidencie un deterioro de valor en
el activo transferido.

De acuerdo con las disposiciones del Art. 89 de la Ley de Sociedades Comerciales, se
incluye como informacidon complementaria en Nota 21 a los presentes estados
contables, los estados contables consolidados de ITC S.A. y sus subsidiarias HG S.A.
y ACCESA S.A. (el Grupo). En la referida informacién las transacciones, saldos y
ganancias no realizadas en transacciones entre compariias del Grupo son eliminadas.
Las pérdidas no realizadas también se eliminan salvo que la transaccidn evidencie
deterioro en el valor del activo transferido.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad se preparan y se presentan en pesos uruguayos,

gue es a su vez la moneda funcional y la moneda de presentacién de los estados
contables de la Sociedad.

Con el propésito de corregir en alguna medida los efectos que provoca la pérdida del
poder adquisitivo de la moneda nacional en los estados contables, se ha realizado un
ajuste de los mismos, utilizando las bases conceptuales del denominado método de

ajuste integral, siguiendo la metodologia establecida en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 289.

A efectos de realizar dicho ajuste se ha utilizado el Indice de Precios al Productor de
Productos Nacionales (IPPPN) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica, el que
muestra un aumento de 16,07% entre el inicio y el fin del ejercicio econdmico 2007.

A efectos de reexpresar los valores originales en moneda de la fecha de cierre del
gjercicio se han utilizado los siguientes procedimientos simplificadores:

- Los rubros no monetarios se presentan reexpresados en moneda de cierre de
gjercicio.

- A efectos de la determinacion del resultado del ejercicio se ha determinado el
valor de Patrimonio en su conjunto al fin del ejercicio como la diferencia entre
Activo y Pasivo reexpresados utilizando los procedimientos de ajuste simplificado
referidos anteriormente y se han considerado, por sus correspondientes valores
reexpresados, los aportes de capital, las reservas y los resultados acumulados.

- Los aportes efectivos de fondos incluidos en Capital Integrado se muestran a los
valores que se les han asignado en los libros legales. La diferencia entre dichos
valores y los que les corresponderia como consecuencia de ajustar sus valores
originales a moneda del cierre del ejercicio se muestra en el rubro correccién
monetaria del capital.

- Las reservas se muestran a los valores que se les ha asignado segun Acta de
Asamblea. La diferencia entre dichos valores y los que les corresponderia como
consecuencia de ajustar sus valores a moneda del cierre del ejercicio se muestra
en el rubro correccidn monetaria de reservas.
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- Los rubros componentes del estado de resultados se muestran a sus valores
ajustados.

- En el rubro resultado por correccién monetaria se inciuye el resultado del ajuste
por inflacion.

Los saldos de los Estados Contables y Notas al 31 de diciembre de 2006 se encuentran
reexpresados al 31 de diciembre de 2007.

24  Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda
funcional) son valuados a los tipos de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias de
cambio son imputadas a resultados. Los saldos de activos y pasivos denominados en
moneda extranjera al cierre del ejercicio se resumen en la Nota 4.

2.5 Créditos por ventas

Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una previsién por deterioro. Se contabiliza una prevision por deterioro
en el valor de los créditos cuando existe evidencia objetiva que Ia Sociedad no podra
cobrar todas las sumas adeudadas de acuerdo a los términos originalmente
acordados. El importe de la previsidn es |a diferencia entre el valor de libros del activo
y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. El cargo porla prevision se reconoce en el estado de resultados.

2.6 Inversiones y préstamos y otras cuentas a cobrar

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: inversiones
negociables, préstamos y otras cuentas por cobrar e inversiones permanentes con
tenencia hasta su vencimiento. La clasificacién depende del propésito para el cual las
inversiones fueron adquiridas. La Direccién determina la clasificacién de sus
inversiones al reconocerlas inicialmente y la reconsidera a cada fecha de cierre de
cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, la Sociedad mantiene inversiones
negociables, préstamos y otras cuentas a cobrar.

(a) Inversiones negociables
Corresponden a las inversiones adquiridas para su venta en el corto plazo (dentro de

los 12 meses posteriores al cierre) y se valdan a su valor razonable y las variaciones en
los valores razonables se llevan a cuentas de resultados.

(NISIALATIO PARA IRENTIFICAL
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(b) Préstamos y otras cuentas a cobrar

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision por
deterioro, si correspondiera.

©) Inversiones permanentes mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son inversiones de vencimiento fijo,
que la Direccién de la Sociedad tiene la intencidn y la capacidad financiera de mantener
su tenencia hasta su vencimiento. Durante los ejercicios 2007 y 2006, la Sociedad no
mantuvo ninguna inversién bajo esta categoria. Se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se valian a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo,
menos una previsién por deterioro, si correspondiera.

Los valores razonables de los titulos-valores que se cotizan, tienen por base los
precios corrientes de cotizacion. Si el active financiero no tuviera un mercado activo
(al igual que para los titulos-valores sin cotizacién) la Sociedad determina el valor
razonable aplicando técnicas de valuacidn. Estas toman como referencia
transacciones recientes entre partes no vinculadas, otros instrumentos
sustancialmente similares v flujos de fondos descontados.

En cada fecha de cierre de ejercicio la Sociedad evalla si existe evidencia objetiva de
que exista deterioro en el valor de un activo o de un conjunto de activos.

2.7 Deterioro en el valor de los activos

Los bienes de uso e intangibles se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez
que ocurren hechos o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor de
libros pueda no ser recuperable. Cuando el valor de libros de un activo excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor. El valor recuperable es
el mayor entre su valor razonable menos los costos de realizacidn y su valor de uso. A
fin de evaluar el deterioro, los activos se consideran a nivel de cada una de las
unidades generadoras de efectivo a la cual pertenecen.

2.8 Bienes de uso

Los bienes de uso se presentan al costo histérico reexpresado, menos su depreciacion
acumulada. E! costo histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la
adquisicién de los bienes.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el gjercicio en
que se incurren.
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Las depreciaciones se calculan linealmente, a partir del mes siguiente al de su
incorporacién, aplicando los siguientes porcentajes anuales determinados en base a la
vida util estimada de los bienes:

Vida util

estimada
Muebles y utiles 3 afios

El valor residual de los activos y las vidas Utiles se revisan, si fuera necesario, en cada
cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable
tan pronto se determina que su valor contable supera al valor estimado recuperable
{Nota 2.7).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando
los ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado
de resultados.

2.9  Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a software de oficina y se muestran al costo
reexpresado. Los mismos se amortizan sobre [a hase del método lineal en un periodo
de 3 afios y se someten anualmente a pruebas por deterioro de valor y se contabilizan
al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. (Nota 2.7).

2.10 Préstamos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen iniciaimente al valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos ingresados (neta de los costos
de la transaccion) y su valor de repago se reconoce en el estado de resultados con
base en el método del interés efectivo.

2.1 Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del pasivo basado en las
diferencias temporarias entre los valores contables y la valuacion de activos y pasivos
de acuerdo a normas fiscales.

El impuesto diferido es determinado utilizando las tasas y normativa vigente a la fecha
de los estados contables y que se espera sean aplicables cuando el respectivo activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sea pagado.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras contra las que cargar las deducciones por
diferencias temporarias.

y PRICEVIATERHOUSI QOPERS .~
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Se provisiona impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de
inversiones en subsidiarias o asociadas, salvo cuando el momento en que se revierten
las diferencias temporarias queda bajo el control de la Sociedad y resulte probable
que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro previsible.

212 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o
voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en
que se devengan.

213 Concepto de capital

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido
como el capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.

2.14 Definicion de fondos

A los efectos de la elaboracién del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos, se ha
considerado la definicidn de fondos disponibles en efectivo y depdsitos a la vista en
bancos.

2.15 Reconocimiento de los ingresos
(@  Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el cual se prestan
dichos servicios, en funcién del grado de avance del servicio prestado en proporcién al
servicio total comprometido.

{9)] Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen €n proporcion al tiempo utilizando el método
del interés efectivo.

2.16 Determinacion del beneficio

Los ingresos han sido computados en base al precio de venta de los servicios prestados
en dicho periodo. El costo de los servicios prestados representa los importes que la
Sociedad ha pagado o comprometido pagar para prestar los servicios. Los gastos de
administracion y ventas y los resultados financieros susceptibles de ser imputados a
periodos han sido computados siguiendo dicho criterio.
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan alcanzadas por riesgos financieros entre los que

se destacan el riesgo de tipo de cambio, el riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el
riesgo de tasa de interés.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad mantiene activos y pasivos en moneda extranjera (délares americanos y
euros) y por lo tanto se encuentra expuesta a la variabilidad de estas monedas. Al 31
de diciembre de 2007 la Sociedad mantiene una posicion activa en moneda extranjera
de US$ 202.389 y € 42.406 equivalentes a $ 5.690.946 (al 31 de diciembre de 2006 la
posicién activa en moneda extranjera alcanzaba a US$ 266.884 equivalentes a
$ 7.564.717). Ver Nota 4.

Riesgo crediticio

La mayor parte de los créditos por ventas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son con
la empresa accionista Antel.

Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza un muy prudente manejo del riesgo de liquidez que implica el
mantenimiento de disponibilidades suficientes para hacer frente a los egresos de caja
con un horizonte temporal de corto plazo.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad posee unicamente activos financieros (ver Nota 6) y préstamos otorgados
a ACCESA S.A. (ver Nota 7) gue devengan intereses a tasas fijas, por lo que los

ingresos y los flujos de caja operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado.

3.2 Estimaciones de valor razonable

Se entiende que el valor nominal de los Créditos por ventas y los Otros créditos de corto
plazo menos sus respectivas Previsiones para incobrables y de las cuentas de
Acreedores comerciales, Deudas financieras y Deudas diversas, constituyen
aproximaciones a sus respectivos valores razonables.

INCIALADG PARA IDENTIFICACID
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NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda extranjera responden al siguiente detalle:

Activo

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos por ventas
Oftros créditos

Total Activo

Pasivo

Deudas comerciales
Deudas diversas

Total Pasivo

Posicion activa neta

31 de diciembre de 2007

31 de diciembre de 2006

Saldos en

Uss

21.088
83.959
5125

Equivalente en

Saldos en
€

102,621 -

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

Las disponibilidades comprende el efectivo, asi como las cajas de ahorro y cuentas

Moneda
Nacional

453,389
3.144.709
110.180
2.206.354

5914.632

23,651

200135

223.686

2.690.946

Saldos en

Uss

57.317
91.216
39.684
88.189

276.408

corrientes bancarias. El valor en libros de estos activos es su valor razonable,

NOTA 6 - INVERSIONES TEMPORARIAS

Bonos Internacionales

Obligaciones Negociables
Intereses y cuentas a cobrar

Intereses a vencer

- Los bonos internacionales corresponden a bonos emitidos por gobiernos

31 de diciembre

2007 2006
3.003.214
1.070.293 -
294.044 2.585.483
(_102.211)
4,265,340 2.585.483

Equivalente en
Moneda
Nacional

1.624.584
2.585.482
1.124.838
2.499.688

7.834.602

260.885
269.885
1.564.717

internacionales por un valor nominal de US$ 80.000 y € 40.000 con vencimientos entre
mayo de 2008 y octubre de 2009 y que devengan interés a tasas entre el 3,375% y el

5% anual.

- Las obligaciones negociables son emitidas por Hipica Rioplatense S.A. por un

valor nominal de $ 1.000.000 con vencimiento en marzo de 2014 y que devengan

interés a una tasa del 6% anual.

ITC 5.A. — Tome de las Telecomuricaciones — Guatemala 1075 - Nivel 21
11800 Montevideo — Uruguay - Tel (598 2) 928 5800 - Fax (598 2} 928 5901
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NOTA 7 - DEUDORES POR VENTAS Y OTROS CREDITOS

31 de diciembre

2007 2006
Créditos por ventas
Deudores por ventas plaza
- Compaiiias relacionadas (Nota 20} 7.852.423 6.695.913
- Otros 287.843 114.214
Documentos a cobrar - -
8.140.266 8.810.127
Menos: previsién para deudaores incobrables - -
8.140.266 6.810.127
Otros créditos corrientes
Préstamos a compafiias relacionadas (Nota 20) - 68.255
Depositos en garantia con comparias relacionadas
(Nota 20) 2.206.354 2.499.688
Diversos 24.423 -
IRIC Diferido - 239

2230777  _2.568.182

Otros créditos no corrientes
Préstamos a compafias relacionadas (Nota 20) 2.639.920 -
2.639.920 - -

Los valores razonables de los créditos por ventas y otros créditos coinciden, en
general, con sus valores contabilizados.

Los préstamos a compafiias relacionadas no corrientes corresponden a un préstamo
otorgado a ACCESA S.A. el cual devenga interés a una tasa del 5% anual.

NOTA 8 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

La Sociedad es propietaria del 99,8024% del capital accionario de HG S.A. la cual al
31 de diciembre de 2007 presentaba en sus estados contables un patrimonio neto de
$ 11.255.815 y un resultado de! ejercicio neto de $ 5.881.907 (patrimonio neto de
$ 5.373.908 al 31 de diciembre de 2008 y resultado neto del ejercicio 2006 de
$ 538.840). También es propietaria del 95% del capital accionario de ACCESA S.A. la
cual al 31 de diciembre de 2007 presentaba en sus estades contables un patrimonio
neto de $ 8.812.840 y un resultado neto del periodo comprendido entre el 29 de marzo
de 2007 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2007 de $ 7.383.604.

INICIALADO PARA IDENTIFICACY
PricevlernOUsEGorers 2
15

ITC 8.A. - Totre de las Telecomunicaciones — Guatemala 1675 - Nivel 21
11800 Montevideo — Uruguay — Ted {588 2) 928 5900 - Fax (598 2) 928 5901



INTELIGENCIA EM
TELECGMUMICACIONES

Al 31 de diciembre de 2007:

HG S.A. ACCESA S.A, Total
Saldo de apertura (31.12.2008) 4.620.689 - 4.620.689
Reexpresion por inflacién saldo de apertura 742.600 - 742.600
Aportes realizados en el gjercicio - 1.235.000 1.235.000
Reexpresion por inflacién aportes - 122.775 122.775
Participacion en (pérdidas) ganancias 5.870.284 7.014.424 12.884.708
Saldo al cierre del ejercicio (31.12.2007) 11.233.573 8372.199 19.605.772
Al 31 de diciembre de 2006:

HG S.A. ACCESA S.A, Total
Saldo de apertura (31.12.2005) 4.458.625 - 4.458.625
Reexpresion por inflacidn saldo de apertura 366.891 366.891
Participacion en (pérdidas) ganancias 837.773 537.773
Saldo al cierre del ejercicio (31.12.2006) 5,363,289 . 5,363.289

NOTA 9 - BIENES DE USO

La evolucién de los saldos de bienes de uso durante el ejercicio se expone en el

Anexo a los presentes estados contables.

El gasto por depreciaciones del ejercicio de $ 88.897 (2006: $ 75.641) fue imputado a

gastos de administracién y ventas.

NOTA 10 - INTANGIBLES

La evolucion de los saldos de intangibles durante el ejercicio se expone en el Anexo a

los presentes estados contables.

El gasto por amortizaciones del ejercicio de $ 12.135 (2006: $ 35.617) fue imputado a

gastos de administracion y ventas.

NOTA 11 - DEUDAS COMERCIALES

31 de diciembre

2007 2006
Proveedores locales
- Compafias relacionadas (Nota 20) - -
- Otros 27.357 5.758
Total _27.357 5,758

Los valores razonables de las deudas comerciales coinciden, en general, con sus
valores contabilizados.

16

ITC S.A. - Torre de las Telecomunicaciones — Gualemala 1075 - Nivel 21
11800 Montevideo — Uruguay — Tel {588 2) 928 5900 - Fax (598 2 528 5901

INICIALADG PARA MILNTIFICAL

PRICEGATRHOUS T oPERs 7



INTELIGENCIA EN
TELECOMUNICACIGNES

NOTA 12 - DEUDAS FINANCIERAS

Las deudas financieras corresponden a las deudas de la Sociedad con la empresa
accionista Antel (Nota 20).

Los valores contables de los préstamos se aproximan a su valor razonable.

NOTA 13 - DEUDAS DIVERSAS

Composicién:

31 de diciembre

2007 2006
Impuestos a pagar 434.301 -
Honoerarios profesionales 2.624.577 1.037.895
Sueldos y cargas sociales 899.981 610.512
Provisiones aguinaldo, licencia, salario vacacional 732.735 543.517
Otras provisiones 227.887 1.795.181
Retenciones IRPF 75.023 -
Diversos 469 75
Total 4.894.973 2.987.180

Los valores razonables de |las deudas diversas coinciden, en general, con sus valores
contabilizados.

NOTA 14 - PATRIMONIO
14.1 Aportes de propietarios

El capital social, totalmente integrado al 31 de diciembre de 2007 y 2006, asciende a
$ 6.566.062, esta conformado por 1.312 acciones serie “A” (Antel) de valor nominal
$ 5.000 cada una, una accién serie “B" (Corporacion Nacional para el Desarrollo) de
valor nominal $ 5.000 y un certificado provisorio a cuenta de acciones serie “A” a
nombre de Antel por $ 1.062.

El ajuste de capital corresponde a la reexpresién del capital integrado sobre la base
del criterio definido en la Nota 2.3.

14.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Las reservas y resultados de ejercicios anteriores se expresan en pesos uruguayos
ajustados por inflacién sobre la base del criterio definido en la Nota 2.3,
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NOTA 15 - GASTOS POR NATURALEZA

Honorarios profesionales
Sueldos

Cargas sociales

Aguinaldo

Licencia

Salario vacacional

Banco de Seguros del Estado
Gastos de capacitacion
Impuesto al Patrimonio
Impuestos varios
Depreciaciones y amortizaciones
Antel-ANCEL

Viaticos en el exterior
Pasajes al exterior

Avisos clasificados

Partidas extraordinarias
Cadeteria

Locomocién

Otros gastos en el exterior
Gastos generales

Total Costo de los servicios prestados y

Gastos de administracién y ventas

NOTA 16 - RESULTADOS DIVERSOS

Resultado inversién en HG S.A.
Resultado inversion en ACCESA S.A.
Ingresos diversos

Egresos diversos
Total Resultados diversos

18

ITC 5.A. - Torre de las Telecomunicaciones ~ Guatemala 1075 - Nivel 21

31 de diciembre

2007
(15.864.066)
( 7.438.447)
( 1.132.753)
( 637.152)
( 453.565)
( 383.795)
( 75.857)
( 228.928)
(  204.070)
(  9.665)
( 101.032)
(  87.474)
( 149.456)
( 335.769)
( 494.941)
( 281.188)
(  35.029)
( 101.194)
( 217.126)

(__387.647)
(28.709.154)

2008
(12.897.814)
( 5.115.522)
(  911.544)
(  436.834)
( 304.002)
( 235.371)
( 11.084)
(  1.700)
( 299.033)
( 11.000)
( 111.258)
(  49.680)
(  84.861)
( 123.564)
( 393.578)

( 71.445)
(  48.945)

(__316.556)
(21.423.791)

31 de diciembre

007
6.612.884
7.137.199

36.981

13.787.064

2006
904.664
125.864

(_53.3186)
977.212
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NOTA 17 - RESULTADOS FINANCIEROS
31 de diciembrs

2007 2006

Resultado por correccion monetaria/Diferencia

de Cambio {4.081.165) {1.175.115)
Resultado por bonos 182.085 ( 18.896)
Intereses ganados 343.692 152.772
Comisiones por compra de bonos { 398.932) ( 1.407)
Gastos bancarios {__30.505) {__14.756)
Total Resultados financieros (.3.625.825) (1.057.402)

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA DE INDUSTRIA Y COMERCIQ (IRIC)
El cargo a resultados por impuesto a la renta por el ejercicio 2007 y 2006 corresponde a;

31 de diciembre

007 2008
Impuesto corriente del ejercicio 3.206.821 2.790.780
Impuesto diferido 619 ( 241)
Total 3.207.440 2.790.539

NOTA 19 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Sociedades Comerciales
N° 16.060, la Sociedad debe destinar no menos del 5% de las utilidades netas de cada
gjercicio econémico a la formacién de una reserva legal hasta alcanzar el 20% del
capital integrado. Cuando la misma quede disminuida por cualquier razén, no podran
distribuirse ganancias hasta su reintegro.

De acuerdo con el Articulo 98 de la referida ley, no se podran distribuir ganancias
hasta tanto no se cubran las pérdidas de ejercicios anteriores.

INICIALADO FARA IDENTIFIZA DY
- ey - f.rv:
PRICEATERIOUSEOFERG ]

19

ITC S.A. - Torre de las Telecomunicaciones - Guatemala 1075 - Nivel 21
11800 Montevideo - Uruguay - Tel (598 2) 928 5900 ~ Fax (538 2) 928 5901



NOTA 20 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:

Créditos por ventas
Antel
Total créditos por ventas

Otros créditos

Antel

ACCESA S.A.

HG S.A.

Total ofros créditos

Deudas financieras
Antel
Total deudas financieras

2007 2006

Total Total
equivalente equivalente

US$ $ $ 3

5.125 7.742.243 7.852.423 6.695.913
—5125 1.742.243 1.852.423 6.695.913
102.621 - 2.206.354 2.489.688
3.845 2.557.252 2.639.920 -
- = - - _ 68.255
106.466 2.557 252 4.846.274 2.567.943
- 91.408 91.408 454.312
- 91.408 91.408 454,312

Las transacciones llevadas a cabo con partes relacionadas en los ejercicios 2007 y 2006

fueron las siguientes:

Ventas

Antel
ACCESA SA.
HG S.A.

Total ventas

intereses ganados
ACCESA SA.
Total intereses ganados

Gastos
Antel

HG S A
Total gastos

2007 2006
Total Total
equivalente equivalente
US$ $ $ $

28.942 36.443.911 37.131.266 27.170.203
- 43.550 43.550 -
- - - 77.351
28.942 36.487.461 37174 816 27.247 554
- 139.244 139.244 -
_ —130.244 __139.244 -
- 87.474 87.474 49.680
- 97.189 - 97.189 37940
- 184,663 184 663 87,620
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Las cuentas a cobrar a las sociedades controladas HG S.A. y ACCESA S.A.
corresponden a la recuperacion de gastos pagados por cuenta y orden de dichas
Sociedades y a partidas solicitadas para financiamiento de las mismas (otros créditos).

En el caso del accionista Antel, las cuentas a cobrar corresponden a servicios prestados
por ITC S.A. (créditos por ventas), a la recuperacion de gastos pagados por cuenta y
orden de dicha Sociedad y a depdsitos en garantia por fiel cumplimiento de contratos
realizados en dicha Sociedad (otros créditos).

Los pasivos con el accionista Antel corresponden a partidas solicitadas para
financiamiento de la Sociedad (deudas financieras).

NOTA 21 - ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

Se presentan a continuacion los estados de situacion patrimonial y de resultados
consolidados de la Sociedad con sus subsidiarias HG S.A. y ACCESA S.A. (Ver Nota
8) al 31 de diciembre de 2007 y 2006. Al 31 de diciembre de 2006 solo corresponde
consolidar con la subsidiaria HG S.A. debido a que la subsidiaria ACCESA S.A. se
constituyd el 29 de marzo de 2007.

Los referidos estados contables consclidados han sido preparados de acuerdo con las
bases expuestas en Nota 2.2 a los estados contables,

INICIALADG PARAIDENTIFICACION
PriceviTernoust{orens ¢
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a INTELIGENGIA EN
Gy TELECOMUNICACIONES

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{expresado en pesos uruguayos ajustados por inflacién)

Activo

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Créditos por ventas
Otros créditos

Total activo corriente

Activo no corriente

Otros créditos

Bienes de uso

ntangibles

Bienes en arrendamiento financiero
Total activo no corriente

Total activo
Pasivo

Pasivo corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Deudas comerciales
Deudas diversas

Total pasivo no corriente

Intereses minoritarios
Patrimonio

Capital social

Correccidn monetaria de capital
Reserva legal

Reserva por exoneracion inversiones
Reservas voluntarias

Correccién monetaria reservas
Resultados acumulados

Resultado de! gjercicio

Total patrimenio

Total pasivo y patrimonio

31 de diciembre

22

2007 2006
24.146 470 11.766.233
4.265.340 2.585.482
28.878.823 12.999.320
7.156.217 3.034.900
64.446.850 30.385.935
348.089 162.022
3.400.553 963.238
263.799 115.463
1.5633.541 -
5545982 1.230.723
69,992,832 31,616,668
6.957.389 716.289
91.4408 1.323.203
22.543.304 8.060.310
29.582.101 10.089.802
568.313 -
383.385 2.863
951.698 2.863
462.883 10.619
6.566.062 6.566.062
2.654.411 2.654.411
615.314 386.528
86.961 70.328
5.536.623 -
716.596 88.649
5.324.507 6.426.307
17.482.776 5.311.088
38.986.150 21.503.374
£9.962.832 31.616.658
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WTELIGENGLA EM
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{expresado en pesos uruguayos ajustados por inflacidn)

Ingresos operativos

Descuentos, bonificaciones y otros
Ingresos aperativos netos

Costos de los servicios prestados
Resultado bruto

Gastos de administracion y ventas
Resultados financieros

Resultados diversos

Resultados antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Interés minoritario

Utilidad neta del ejercicio

2007 2006
162.732.009 56.455.282
- - (_90.594)
162.732.009 56.364.688
(112.872.553) (35.836.283)
49.859.456 20.528.405
( 18.438.183) (11.002.959)
( 3.785.725) ( 934.897)
(__170.601) (__ 4724)
27.464.947 8.586.025
(__9.601.368) (_3.273.873)
(___380.803) (___ 1.064)

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 14 de marzo de 2008 se celebrd una Asamblea extraordinaria de
accionistas de la Sociedad en la que se expresa que es de interés de la Sociedad
capitalizar a ACCESA S.A. Debido a que con tal fin se requiere el aumento del capital
social de la Sociedad, se resolvid proceder al aumento del mismo de acuerdo a lo
previsto en el articulo 284 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 16.060, el cual
ascenderd a $ 90.000.000. También se resolvid un aumento del capital integrado de Ia
Sociedad procediéndose a la capitalizacién previa de los aumentos patrimoniales y de
las reservas existentes que no tienen afectacion especial y luego a la capitalizacion
por parte de Antel de $ 8.400.000 y de la Corporacion Nacional para el Desarrollo de
$ 6.384. Luego de estas capitalizaciones, el capital integrado de la Sociedad es de

$ 23.882.976.
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